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Aktuelle Herausforderungen und Trends in der Verpackungsindustrie (1/3)

Unsicherheit pragt das Marktumfeld: Geopolitische Spannungen und steigende Materialkosten setzen die
Verpackungsindustrie weiter unter Druck

» Im zweiten Quartal blieb der Iran-Konflikt und die damit einhergehende Einschrankung der
StraBe von Hormus ein zentraler Belastungsfaktor flur die Verpackungsindustrie. Erst im Juni
zeichnete sich eine graduelle Entspannung durch Verhandlungen zwischen den USA und dem
Iran ab. Das Ergebnis war eine neu gegrundete Persian Gulf Strait Authority, die
Durchfahrtsgebuhren anstatt einer vollstandigen Blockade erlieB3. Infolgedessen erholte sich
der Guterverkehr schrittweise. Dadurch stabilisierten sich zuletzt die Energiepreise und die
Lieferketten von Vorprodukten fur die Verpackungsindustrie, ohne aber die entstandenen
Kostenbelastungen vollstandig auszugleichen.

» Dies zeigte sich insbesondere bei Verpackungsfolien. Im Vergleich zum Vorquartal stiegen die
Preise um bis zu 97 % (bei BOPP-Folie). Auch Aluminiumfolie und einseitig beschichtetes
Papier verzeichneten Anstiege von +12 % bzw. +5 %. Vor diesem Hintergrund nahm der Anteil
der Industrieunternehmen mit gemeldeten Materialengpassen von 6 % im Januar auf 17 % im
Juni zu. Bei den befragten Herstellern von Gummi- und Kunststoffwaren berichteten im Mai
sogar 24 % von Engpassen, wahrend es im Juni nur noch 11 % waren.

» Obwohl die Erwartungen weiterhin getrubt bleiben, zeigt die aktuelle ifo-Konjunktur-
umfrage im Bereich Gummi- und Kunststoffwaren eine Verbesserung der aktuellen Stimmung
und reflektiert damit die Wahrnehmung eines noch nicht abschliefend gelosten, aber sich
graduell lockernden Konflikts. Im Papiergewerbe erreicht die Kapazitatsauslastung mit 76 %
einen neuen Tiefstand, wodurch Geschaftsklima und Zukunftserwartungen weiterhin negativ
beeintrachtig werden. Anders als in der Kunststoffbranche deutet dies auf strukturelle
Veranderungen in der Branche hin statt auf einen temporaren geopolitischen Effekt.

Quellen: Ifo Institut; Packaging Journal; K-Zeitung; Flexible Packaging Europe



Aktuelle Herausforderungen und Trends in der Verpackungsindustrie (2/3)

Wachsende Compliance-Anforderungen: Uneinheitliche Regulierung erhoht Aufwand und
Investitionsunsicherheit

» Am 11. Februar 2025 trat die EU-Verpackungsverordnung PPWR in Kraft und ist ab dem 12.
August 2026 grundsatzlich in allen EU-Staaten anzuwenden. Damit beginnt die schrittweise
Umsetzung der neuen Anforderungen an Recyclingfahigkeit, Rezyklateinsatz und - s
Wiederverwendung von Verpackungen. Dennoch sorgen ungeklarte Definitionen, fehlende /:\
Leitlinien und nationale Sonderregelungen fur Unsicherheiten bei der Umsetzung. U

» Unternehmen und Verbande kritisieren, dass fehlende Klarheit sowohl Investitionen
verzogert als auch die Wettbewerbsfahigkeit im europaischen Binnenmarkt beeintrachtigt. -
Der Industrieverband Papier- und Folienverpackung betont, dass ,mit der PPWR kein
abgeschlossener Rechtsrahmen, sondern ein mehrjahriger Umsetzungsprozess* einsetzt. Der i A
Geschaftsfuhrer der HERA Papierverarbeitung GmbH & Co. KG erklart, dass ,,solange sich !
juristische Auslegungen in wichtigen Teilen widersprechen, fur viele Betriebe ein erheblicher ’*

Teil der PPWR mit Unsicherheiten verbunden ist“. Die IHK Thuringen fordert daher eine o . > ’

grundlegende  Uberarbeitung sowie die Einfihrung von Ubergangsfristen und
Kleinmengenregelungen, um mittelstandische Betriebe vor Burokratie und drohenden
Sanktionen zu schutzen.

» Auf den Anwendungsbeginn am 12. August 2026 folgen schrittweise weitere Meilensteine: Ab
2028 greifen Anforderungen an Kompostierbarkeit bestimmter Verpackungen (z.B.
Obstetiketten oder Tee- und Kaffeebeutel) sowie harmonisierte Kennzeichnungspflichten. Ab
2029 mussen die Mitgliedsstaaten eine 90-prozentige Sammelquote fur Einweg-
Getrankeverpackungen sicherstellen. Ab 2030 greifen zentrale Anforderungen wie Verbote
von Einwegverpackungen, Rezyklatquoten und Design-for-Recycling-Vorgaben und ab 2035
wird die Recyclingfahigkeit zusatzlich anhand des MaBstabs ,,Recycled at Scale“ bewertet.

Quellen: Packaging Journal; European Commission; Sustainable Packaging Coalition; IHK Thiiringen; Deutsches Verpackungsinstitut; K-Zeitung



Aktuelle Herausforderungen und Trends in der Verpackungsindustrie (3/3)

Chemisches Recycling vor dem Skalierungsproblem: Regulatorischer Bedarf trifft auf begrenzte Kapazitaten
und unklare Wirtschaftlichkeit

» Aktuell ist mechanisches Recycling mit 98 % Anteil an der stofflichen Verwertung
kunststoffhaltiger  Post-Consumer-Abfalle die dominierende Recyclingmethode in

—
Deutschland. Daneben wird chemisches Recycling fur mechanisch schwer verwertbare = A&
Abfalle relevanter. Kunststoffabfalle werden in chemische Ausgangsstoffe aufgespalten, die ‘ . f
als Basis fur die Herstellung neuer Kunststoffe dienen. Obwohl der Anteil mit 0,4 % noch - e
gering ist, prognostiziert eine Studie des BKV bis 2035 ein durchschnittliches jahrliches < ’ v

Wachstum der Recyclingmethode in Hohe von 23 %.

» Dennoch bleibt die wirtschaftliche Tragfahigkeit ungeklart: Fur die Herstellung einer Tonne
recyceltem Kunststoff durch Pyrolyse' muissen Anlagen 3,7 Tonnen Abfalle verarbeiten. Dies
erhoht die Herstellungskosten von recyceltem Kunststoff gegenuber Neuware, wahrend
europaische Recycler durch gunstigere Importware zusatzlich unter Preisdruck stehen. Das
schafft ein Spannungsfeld, aus dem sich Unternehmen zunehmend zuruckziehen. So
verkundete das Recyclingunternehmen Viridor im Mai seinen Ruckzug aus dem europaischen
chemischen Recycling Geschaft, wahrend das britische Unternehmen Plastic Energy aufgrund
des schwierigen Marktumfelds und anhaltender Liquiditatsprobleme Insolvenz anmeldete.

» Produktinnovationen des Verpackungsunternehmens Tetra Pak zeigen, dass Hersteller bei
Produktneuheiten erneut auf Kreislaufwirtschaft setzen. Das Unternehmen investiert 60 Mio.
€ in den Ausbau einer Pilotanlage fur papierbasierte Barriereschichten, um Aluminium in
aseptischen Kartons langfristig zu ersetzen, mit einem CO,-Einsparungspotenzial von bis zu
43 %. Daneben wird das Produktportfolio im Konservenbereich erweitert. Dabei handelt es
sich  um eine \vollstandig recyclingfahige Kartonverpackung mit patentierter
Innenbeschichtung, die Metalldosen etwa bei Thunfischkonserven ersetzen soll.

1 Pyrolyse ist ein Verfahren im chemischen Recycling, bei dem Kunststoffabfalle unter Hitze in ihre chemischen Bestandteile zerlegt werden
Quellen: Packaging Journal; Reuters; Print.de; Plastics Europe; Conversio; Fraunhofer Insitut; K-Zeitung



& Globale M&A-Aktivitat im Verpackungssektor im Zeitverlauf
Transaktionsanzahl und -volumina (2009 bis H1-2026) — langfristig steigende Tendenz
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Hinweis: Die zugrunde gelegten Deals umfassen Transaktionen mit Zielunternehmen aus dem Verpackungssektor
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B ME&A-Aktivitat im Verpackungssektor in Deutschland im Zeitverlauf

Transaktionsanzahl und -volumina (2009 bis H1-2026) — langfristig steigende Tendenz bei der Transaktionszahl

Verkauf der IFCO Verkauf der JM Holding Verkauf mehrerer
25 - Systems GmbH bzw. RENOLIT SE Verpackungswerke der 2,0
(Transaktion i. H. v. (Transaktion i. H. v. Schumacher Packaging
umgerechnet umgerechnet .GmbH (Transaktion
EUR 0,9 Mrd.) EUR 1,2 Mrd.) i. H.v. EUR 0,6 Mrd.)
g
20 ~
Starker Ruckgang der N - 1,5 .
Transaktionsanzahl 2
infolge der .o =
oo © [a4
= andauerr_lden Veeeee edoocoe® =
8 15 A Eurokrise Ceeesess esooe 9 =
c ofoocecc® ° o —
© eoocoo® o~ c
g P X A — ()
S nd Transaktionsanzahl o0 Erholung des = 10 §
% re Transaktionsvolumens S
bl nach der COVID-19 a2
s 10 1 Pandemie 2
= x
. . 3
S S
() ~N | -
EI 0,5
5 . [ ] [ ) O
[ ]
1 \ o * o L 0,0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 LTM*
Q2-2026
I Transaktionsanzahl °¢ Lineare Regressionsgerade (Transaktionsanzahl) =O= Transaktionsvolumen in EUR Mrd.
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M&A Key Facts global & national — Verpackungsindustrie Q2-2026

,,Big Picture” zum M&A-Stimmungsbild — Die Dynamik im Transaktionsmarkt in Q2-2026 bleibt trotz
geopolitischer Spannungen weiterhin hoch

&) Global == Deutschland
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse

Hinweis: M&A-Transaktionsvolumen auf Grundlage angekiindigter Transaktionen mit veroffentlichten Zahlen
'LTM = Last Twelve Months

2Beinhaltet Transaktionen mit veroffentlichten Transaktionsvolumina; es ist zu beachten, dass fiir eine nicht insignifikante Anzahl von Deals die dazugehdrigen Transaktionsvolumina gar nicht oder lediglich verzogert veroffentlicht werden
3EV = Enterprise Value

“Median-basiert; Extreme Ausreiber wurden aufgrund auBergewdhnlich hoher Werte aus der Analyse ausgeschlossen, da sie den Median signifikant verzerren wiirden



Ausgewahlte M&A-Transaktionen im Verpackungssektor (1/3)
Global in 2026

Datum Zielunternehmen Geschaftstatigkeit des Zielunternehmens Kaufer EV (EURMio.) EV/Umsatz EV/EBITDA
Jun-26 Ei Anbieter von Verpapcrlz)l:jrsjgzsizraet:dr;aIl:']%nu:tr;?eBL'lrobedarf fur die Ei Boxcg)s.m n/a n/a n/a
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wize B2 NIIORN estelr o Enketer O VS Bns ruuco orous 7
Apr-26 i*i bid PharmaSystems’ Herstellel;i\j/fzelf}og;L;Tng;glt)irr\ﬁ(r:ﬁackungen i*i RICHik\R DS 12 n/a n/a

i = - Hersteller von Verpackungen und
Apr-26 E h e.l n POS-Displays aus Wellpappe L Q e e e

Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)
“Transaktionsabschluss ausstehend



Ausgewahlte M&A-Transaktionen im Verpackungssektor (2/3)
Global in 2026
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)
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Ausgewahlte M&A-Transaktionen im Verpackungssektor (3/3)
Global in 2025

Datum Zielunternehmen Geschaftstatigkeit des Zielunternehmens Kaufer EV (EURMio.) EV/Umsatz EV/EBITDA
i B= t TRANSCONTINENTAL Hersteller von flexiblen Verpackungslosungen B=
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Ausgewahlte Transaktionen mit BDO als M&A-Berater (inkl. PMI und Financial Advisory)
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)



Globale & deutsche M&A-Aktivitaten im Verpackungssektor

Anzahl der Deals in Deutschland i. W. im Einklang mit dem mehrjahrigen Durchschnitt; Investoreninteresse
weiterhin auf hohem Level

@ M&A-Aktivitit global
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: Es ist zu beachten, dass nicht fiir alle verdffentlichten Transaktionen auch die dazugehdrigen Transaktionsvolumina und / oder Multiples 6ffentlich zuganglich sind; n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)

1" *LTM = Last Twelve Months © BDO



Globaler M&A-Deal Flow im Verpackungssektor

Der Deal Flow mit europaischen Akteuren bleibt der zentrale Treiber fur die globalen Transaktionen im

Verpackungssektor
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse

Hinweis: Die Deal Flow-Analyse beriicksichtigt keine M&A-Aktivitaten mit Beteiligung von Afrika, Australien sowie Mittel- und Stidamerika
'domestic: Kaufer und Verkaufer stammen aus der gleichen Region bzw. dem gleichen Kontinent

2outbound: Kaufer und Verkaufer stammen nicht aus der gleichen Region bzw. dem gleichen Kontinent

3LTM = Last Twelve Months
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Borsenkursentwicklungen nach Sub-Segmenten / Peers (1/2)

Spurbare Erholung der Verpackungsindustrie nach der COVID-19-Pandemie — Seit Q1-2025 jedoch spurbar
erhohte Volatilitat aufgrund geopolitischer Spannungen, welche sich in H1-2026 nochmals intensiviert haben

Kursentwicklung der Peers im Zeitverlauf
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
Hinweis: Abgerufen per 30.06.2026



Borsenkursentwicklungen nach Sub-Segmenten / Peers (2/2)

Entwicklung der Aktienkurse der verschiedenen verpackungsbezogenen Peer Groups bleiben hinter dem
Gesamtmarkt zuruck

Kursentwicklung der Peers seit Juli 2025
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Verpackungen kunststoffbasierter oder glasbasierter Verpackungshersteller hersteller
Verpackungen Verpackungen
Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
© BDO

' Hinweis: Abgerufen per 30.06.2026



Implizite EV*-Multiplikatoren (1/4)

Hersteller papierbasierter Verpackungen (2025A - 2027E)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 30.06.2026 abgerufen; Werte in eckigen Klammern stellen extreme AusreiBer dar, die nicht in den Median-Berechnungen beriicksichtigt wurden; es wurden

lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert)

Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen



Implizite EV'-Multiplikatoren (2/4)
Hersteller kunststoffbasierter Verpackungen (2025A - 2027E)

EV'/Umsatz 2025A

3x

Median = 1,8x

2x

1x

0x

Winpak

% g
[=%

= 8
g £
< o

Median = 11,6x

EV'/EBITDA 2025A

15x
10x

5x

Ox

AptarGroup
Amcor plc

EV'/EBIT 2025A

25x

Median = 18,0x

20x
15x
10x
5x
0x

Winpak [BERDS

AptarGroup
Amcor plc

Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
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Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 30.06.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen

mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt

'Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen .
2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschéaftsjahr berechnet ©BDO



Implizite EV'-Multiplikatoren (3/4)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 30.06.2026 abgerufen; Werte in eckigen Klammern stellen extreme AusreiBer dar, die nicht in den Median-Berechnungen beriicksichtigt wurden; es wurden

lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt
'Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen
2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet
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Implizite EV'-Multiplikatoren (4/4)

Etikettenhersteller (2025A - 2027E)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
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Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 30.06.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen

mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt

TEnterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen

2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet

© BDO



Zusatzinformationen zu den Trading Peers (1/4)

Hersteller papierbasierter Verpackungen — Entwicklung von Umsatz, EBITDA- und EBIT-Marge
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
Hinweis: Abgerufen per 30.06.2026



Zusatzinformationen zu den Trading Peers (2/4)

Hersteller kunststoffbasierter Verpackungen — Entwicklung von Umsatz, EBITDA- und EBIT-Marge
(2025A - 2027E)

Jahrliches Umsatzwachstum® 2025A Median = -7,0% Jahrliches Umsatzwachstum' 2026E Median = 13,3% Jahrliches Umsatzwachstum® 2027E Median = 1,8%
30%
30% 20% " i 30%
20% - -" “ 20% °
10% B =N
10% 10% °£. ~
0% 0% 0% _ E—
-10% - : -10% 10% E
-20% N N o -20% N . . -20% N . o
EBITDA-Marge 2025A Median = 20,6% EBITDA-Marge 2026E Median = 19,0% EBITDA-Marge 2027E Median = 19,1%
25% 25% 25%
20% 20% 20%
15% 15% 15%
10% 10% 10%
5% 5% 5%
0% = ~ 0% - ~ 0% = -~ ~
EBIT-Marge 2025A Median = 13,7% EBIT-Marge 2026E Median = 13,3% EBIT-Marge 2027E Median = 13,5%
20% 20% 20%
15% 15% 15%
10% 10% 10%
5% 5% 5%
0% 0% 0%

Winpak
Winpak

x
©
=1

£

=

AptarGroup

~

L
=%
=
o
o
£

<

Amcor plc
AptarGroup

a
=]
o
=

2
©

-
=%

<

Amcor plc?

Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Abgerufen per 30.06.2026

'Berechnet auf Basis der anteilig ermittelten Werte gemafl dem Verfahren in FuBnote 2 .
2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschéaftsjahr berechnet ©BDO



Zusatzinformationen zu den Trading Peers (3/4)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Abgerufen per 30.06.2026

'Berechnet auf Basis der anteilig ermittelten Werte gemafl dem Verfahren in FuBnote 2

2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet
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Zusatzinformationen zu den Trading Peers (4/4)

Etikettenhersteller — Entwicklung von Umsatz, EBITDA- und EBIT-Marge (2025A - 2027E)

Jahrliches Umsatzwachstum® 2025A Median = -2,1% Jahrliches Umsatzwachstum' 2026E Median = 7,6%
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
Hinweis: Abgerufen per 30.06.2026
'Berechnet auf Basis der anteilig ermittelten Werte gemaB dem Verfahren in FuBnote 2

2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet
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Peers - Valuation over time - EV*/Umsatz (Jan-20 - Juni-26)

Trading Multiplikatoren in der Verpackungsindustrie zeigten im Q2-2026 gegenuber dem Vorquartal weiterhin

eine rucklaufige Entwicklung bei anhaltender Volatilitat infolge geopolitischer Unsicherheiten
3,0x

= === Median
2,8x
2,6x
2,4x
2,2x
2,0x
1,8x
1,6X
1,4x
1,2x
1,0x
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Hersteller Hersteller Hersteller metall- und / Diversifizierte Etiketten-
papierbasierter Verpackungen kunststoffbasierter Verpackungen oder glasbasierter Verpackungen Verpackungshersteller Hersteller
30.06.2026 0,9x 1,6x 1,5x 1,2x 2,3x
6J 0 1,3x 1,8x 1,9x 1,4x 2,2x
Max. 1,9x 2,5x 2,7x 2,0x 2,7x
Min. 0,9x 1,3x 1,4x 1,1x 1,7x

Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value per 30.06.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free
Float wurden nicht beriicksichtigt; signifikante Ausschlage konnen u. a. durch Veranderungen der Fundamentaldaten einzelner Vergleichsunternehmen entstehen

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen

© BDO
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Peers - Valuation over time - EV*/EBITDA (Jan-20 - Juni-26)

Trading Multiplikatoren in der Verpackungsindustrie zeigten im Q2-2026 gegenuber dem Vorquartal weiterhin

eine rucklaufige Entwicklung bei anhaltender Volatilitat infolge geopolitischer Unsicherheiten
17,0x

= === Median
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Hersteller Hersteller Hersteller metall- und / Diversifizierte Etiketten-
papierbasierter Verpackungen kunststoffbasierter Verpackungen oder glasbasierter Verpackungen Verpackungshersteller Hersteller
30.06.2026 10,4x 11,1x 8,3x 8,5x 11,2x
6J0 9,4x 11,9x 10,3x 10,1x 12,0x
Max. 12,9x 14,8x 14,5x 12,9x 16,0x
Min. 6,8x 10,1x 7,4x 7,6x 9,4x

Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value per 30.06.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free
Float wurden nicht beriicksichtigt; signifikante Ausschlage konnen u. a. durch Veranderungen der Fundamentaldaten einzelner Vergleichsunternehmen entstehen

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen ©BDO



Peers - Valuation over time - EV*/EBIT (Jan-20 - Juni-26)

Trading Multiplikatoren in der Verpackungsindustrie zeigten im Q2-2026 gegenuber dem Vorquartal weiterhin

eine rucklaufige Entwicklung bei anhaltender Volatilitat infolge geopolitischer Unsicherheiten
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Hersteller Hersteller Hersteller metall- und / Diversifizierte Etiketten-
papierbasierter Verpackungen kunststoffbasierter Verpackungen oder glasbasierter Verpackungen Verpackungshersteller Hersteller
30.06.2026 20,8x 19,0x 12,1x 14,4x 14,5x
6J 0 16,5x 17,3x 13,8x 14,8x 15,3x
Max. 24,4x 22,2x 19,6x 19,4x 18,7x
Min. 9,2x 14,3x 10,2x 11,9x 12,3x
Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value per 30.06.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free

Float wurden nicht beriicksichtigt signifikante Ausschlage konnen u. a. durch Veranderungen der Fundamentaldaten einzelner Vergleichsunternehmen entstehen; signifikante Multiple-Fluktuationen bei den Herstellern papierbasierter
Verpackungen seit Ende Jun-24 sind maBgeblich auf signifikante Last Twelve Months EBIT-Veranderungen vereinzelter Peers aus den Nordics zuriickzufiihren

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen
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BDO Global Deal Advisory

Weltweit arbeiten unsere 25388
Deal Advisory Experten mit/VAvay,
/
e /
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Die Informationen in dieser Publikation haben wir mit der gebotenen Sorgfalt
zusammengestellt. Sie sind allerdings allgemeiner Natur und konnen im Laufe der Zeit
naturgemal ihre Aktualitat verlieren. Demgemal ersetzen die Informationen in unseren
Publikationen keine individuelle fachliche Beratung unter Berucksichtigung der konkreten
Umstande des Einzelfalls. BDO ubernimmt demgemal auch keine Verantwortung fur
Entscheidungen, die auf Basis der Informationen in unseren Publikationen getroffen
werden, fur die Aktualitat der Informationen im Zeitpunkt der Kenntnisnahme oder fur
Fehler und/oder Auslassungen.

BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts, ist Mitglied von BDO International Limited, einer britischen Gesellschaft mit beschrankter Nachschusspflicht, und
gehort zum internationalen BDO Netzwerk voneinander unabhangiger Mitgliedsfirmen.
BDO ist der Markenname fiir das BDO Netzwerk und fiir jede der BDO Mitgliedsfirmen. © BDO
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