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Aktuelle Herausforderungen und Trends in der Verpackungsindustrie (1/3)

Lieferketten unter Druck: Geopolitische Spannungen und volatile Rohstoffmarkte stellen die
Verpackungsindustrie vor wachsende Herausforderungen

» Der Iran-Konflikt hat die StraBe von Hormus, Uber die rund 20 % der weltweiten Ol- und
LNG-Versorgung sowie uber 40 % der globalen Polyethylen- und rund 25 % der Polypropylen-
Exporte laufen, weitgehend lahmgelegt. Petrochemische Produkte im Wert von
schatzungsweise USD 20 bis 25 Mrd. passieren die Meerenge jahrlich. Die Folgen sind
unmittelbar spurbar: Polymerpreise stiegen seit Kriegsbeginn um rund 38 % und Aluminium
erreichte mit EUR 3.043 pro Tonne ein Vier-Jahres-Hoch. Der Containerverkehr durch
Hormus steht nahezu still. Die Folgen sind Lieferverzogerungen, steigende Fracht- und
Versicherungskosten und Anbieter, welche ihre Angebote korrigieren mussen.

» Eine IPV-Branchenumfrage zeigt, dass Unternehmen der Verpackungsindustrie fur 2026 mit
geringeren Renditen rechnen als noch im Vorjahr. Als zentrale Belastungsfaktoren gelten ein
akuter Fachkraftemangel, die PPWR-Leitlinien, sowie die geopolitische Lage. Der steigende
administrative Aufwand durch neue Regularien bindet Ressourcen und belastet die operative
Effizienz, wahrend 50 % der befragten Unternehmen den Fachkraftemangel als wachsende
Bedrohung fur die Wettbewerbs- und Innovationsfahigkeit der Branche sehen.

» Steigende Kosten, volatile Rohstoffpreise und eine zunehmend unberechenbare
geopolitische Lage belasten Investitionsplanungen und Lieferketten gleichermalen.
In diesem Umfeld gewinnen strategische Partnerschaften zunehmend an Bedeutung,
Unternehmen konnen gemeinsam mit ihren Lieferanten Verpackungslosungen insbesondere
hinsichtlich Materialeffizienz und Kreislauffahigkeit gezielt weiterentwickeln. Die PPWR-
Leitlinien erhohen zudem den Druck zur engen Lieferantenkooperation, da Nachweise uber
Rezyklat-Anteile von Vorprodukten nur mit vorgelagerten Partnern erbracht werden konnen.

Quellen: bp Consultants; Packaging Gateway; Packaging Journal; IPV Industrieverband Papier- und Folienverpackung; Asteria Group



Aktuelle Herausforderungen und Trends in der Verpackungsindustrie (2/3)

Faserbasierte Materialien auf dem Vormarsch: Verpackungshersteller treiben die Substitution von Kunststoff
durch recyclingfahige Alternativen voran

» Papierbasierte flexible Verpackungen gewinnen als Alternative zu Kunststoff an Bedeutung,
allerdings sind sie laut einer aktuellen Studie der Ellen MacArthur Foundation nicht
automatisch nachhaltiger. Entscheidend sind eine verantwortungsvolle Rohstoffbeschaffung,
eine hohe Recyclingfahigkeit der eingesetzten Materialien sowie funktionierende Sammel-
und Recyclingsysteme, die eine hochwertige Wiederverwertung ermoglichen und Materialien
zuverlassig in den Kreislauf zuruckfuhren.

» Gleichzeitig zeigen neue Produktentwicklungen, was bereits technisch moglich ist: Die
PaperX FibreTop Tube der Neopac Group ist die erste papierbasierte Tube, welche als
technisch recycelbar im konventionellen Papierstrom zertifiziert wurde. PulPac entwickelte
faserbasierte Verschlusse mit plastikahnlichen Eigenschaften, welche auf Basis der Dry
Molded Fiber Technologie produziert werden. Unternehmen wie Huhtamaki produzieren
wiederum faserbasierte Blister und erschliefen damit ein Anwendungsfeld, das bislang
primar durch Kunststoff abgedeckt wurde. Diese Entwicklungen zeigen: Auch technisch
anspruchsvolle Verpackungskomponenten mit Barriere- und Funktionsanforderungen lassen
sich zunehmend ohne Kunststoff realisieren.

» Der Trend zur Kunststoffsubstitution wird durch regulatorischen Druck weiter beschleunigt:
Kunststoffverpackungen unterliegen strengen Auflagen und mussen Recyclingquoten
erfullen. Biologische und faserbasierte Materialien gewinnen dadurch strukturell an
Bedeutung und stellen Verpackungshersteller vor die Aufgabe, Funktionalitat,
Recyclingfahigkeit und Skalierbarkeit ihrer Losungen gleichzeitig weiterzuentwickeln.

Quellen: Ellen MacArthur Foundation; Packaging Journal; EIN Presswire; Munich Strategy ; DHL; Hoffmann Neopac AG; PulPac AB; Huhtamaki Oyj



Aktuelle Herausforderungen und Trends in der Verpackungsindustrie (3/3)

Die EU formt die Rahmenbedingungen der Verpackungsindustrie neu: Mehr Klarheit entlang der
Wertschopfungskette, Unsicherheit bei Verpackungsherstellern

» Die Leitlinien der EU-Verpackungsverordnung (PPWR) stellen Verpackungshersteller vor neue
Herausforderungen. Sie sind im Februar 2025 in Kraft getreten und erste Verordnungen
gelten nach Ablauf einer Ubergangsfrist ab August 2026. Danach folgt die schrittweise
Einfuhrung weiterer Gesetze. Ab August 2026 sind Hersteller, sowie Unternehmen, welche
verpackte Produkte unter eigener Marke in den Verkehr bringen (,,Erzeuger®), verpflichtet,
die Konformitat ihrer Verpackungen mit der PPWR nachzuweisen. Dies erfolgt in einem
mehrstufigen Prozess. Zunachst ist eine Konformitatsbewertung durchzufuhren, bei der die
Verpackungen in einer internen Kontrolle gepruft werden. Anschliefend sind eine technische
Dokumentation mit Beschreibung der Verpackung, Nachweisen zur Einhaltung der PPWR-
Anforderungen sowie den Prufergebnissen der Konformitatsbewertung zu erstellen. Zuletzt
wird eine schriftliche Konformitatserklarung erstellt, welche vom Unternehmen aufbewahrt
und gegen Aufforderung den Behorden vorgelegt werden muss. Dieser Rahmen wird bis 2030
schrittweise auf weitere Verpackungskategorien und Anforderungen ausgeweitet.

» Die EU stuft im Rahmen des Industrial Accelerator Act die Verarbeitung bestimmter
Materialien als strategisch ein — darunter Papier, Kunststoff, Glas und Metall, womit weite
Teile der Verpackungsindustrie ebenfalls als systemrelevant gelten. Dies kann den Zugang zu
Fordermitteln erleichtern und unterstreicht die Bedeutung der Verpackungsindustrie fur
Europas Zukunft.

» Parallel treibt die Biookonomie-Strategie der EU den Einsatz biobasierter, nicht-fossiler
Materialien voran und erleichtert Investitionen. Fur Hersteller von papierbasierten
Verpackungen ist das besonders relevant, da diese auf nachwachsende Rohstoffe setzen und
somit von gunstigeren Forderbedingungen profitieren konnen.

Quellen: Packaging Journal; FEVE; European Commission; Deutsche Industrie- und Handelskammer



& Globale M&A-Aktivitat im Verpackungssektor im Zeitverlauf

Transaktionsanzahl und -volumina (2009 bis 2026) — langfristig steigende Tendenz
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Mrd.) und DS Smith plc (Transaktioni. H. v.
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: Die zugrunde gelegten Deals umfassen Transaktionen mit Zielunternehmen aus dem Verpackungssektor
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B ME&A-Aktivitat im Verpackungssektor in Deutschland im Zeitverlauf

Transaktionsanzahl und -volumina (2009 bis 2026) — langfristig steigende Tendenz bei der Transaktionszahl
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M&A Key Facts global & national — Verpackungsindustrie Q1-2026

,,Big Picture” zum M&A-Stimmungsbild — Die Dynamik im Transaktionsmarkt in Q1-2026 bleibt trotz
geopolitischer Spannungen weiterhin hoch

&) Global == Deutschland
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse

Hinweis: M&A-Transaktionsvolumen auf Grundlage angekiindigter Transaktionen mit veroffentlichten Zahlen

'LTM = Last Twelve Months

2Beinhaltet Transaktionen mit veroffentlichten Transaktionsvolumina; es ist zu beachten, dass fiir eine nicht insignifikante Anzahl von Deals die dazugehdrigen Transaktionsvolumina gar nicht oder lediglich verzogert veroffentlicht werden
3EV = Enterprise Value

“Median-basiert; Deals mit chinesischen Zielunternehmen sowie extreme Ausreifer wurden aufgrund auBergewdhnlich hoher Werte aus der Analyse ausgeschlossen, da sie den Median signifikant verzerren wiirden



Ausgewahlte M&A-Transaktionen im Verpackungssektor (1/3)
Global in 2026

Datum Zielunternehmen Geschaftstatigkeit des Zielunternehmens Kaufer EV (EURMio.) EV/Umsatz EV/EBITDA
. ' &
i . : Hersteller von starren kunststoffbasierten —
MrZ-26 o I I‘Id ovi da Flaschenverpackungen —— wmepl. 608 1,7x 8,2x
_ Schraubverschluss @ Hersteller von Verschlusslosungen (Korken @
- & o - .. ’
Feb-26 i i Division von VINVENTIONS Schraubverschliisse, etc.) fiir Wein i i Cune Croup n/a n/a n/a
i m==u Papier " Hersteller von flexiblen kunststoff- und papierbasierten i KINGSWOOD
FED-26 Division von COVERIS Verpackungen fuir Food- und Non-Food Anwendungen = % CAPITAL MANAGEMENT n/a n/a n/a
Jan-26 i*i Werk fur Wellpappen- Q‘ : Hersteller von Verpackungs- und Tissueprodukten fiir die = ﬁ 40 n/a n/a
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i =j= Spin-Off der EMEA "' Hersteller von Verpackungen auf Faserbasis sowie von = A
Jan-26 zaleS Packaging Division Inteprer:ational Zellstoff- und Papierprodukten fiir diverse Branchen & Bestehende Aktiondre n/a e e
) EB= i\ Hersteller von maBgeschneiderten Verpackungslosungen aus s
Jan-26 = PRET IUM Hartkunststoff flir Food- und Non-Food Anwendungen Glaubiger 2 n/a n/a
) == . . Hersteller von bedruckten Etiketten und Verpackungs- -
Jan-26 == MEF losungen fur Food- und Non-Food Anwendungen Glaubiger n/a n/a n/a
Jan-26 = ep Hersteller flexibler Verpackungslosungen primar fur B= % n/a n/a n/a
= flexivle packaging Anwendungen im Food-Bereich S butterfly
o 23,1% - 5 CaE =
Jan-26 v 0;1 Eﬂtfﬁﬁmma&g{aﬁﬂiﬂﬂ Hersteller von Glas-basierten Pharmaverpackungen - g%ﬁpﬁg 1.725 3,1x 11,5x
_ -- . . _ _ .
Jan26 = US-Geschaft SUDPACK Hersteller von Folien fiir das Verpacken von Food- und Non- = PA)O F L E X n/a n/a n/a

von Food-Produkten sowie fur technische Anwendungen PURPOSEFUL POWERFUL PACKAGING

Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)
“Transaktionsabschluss ausstehend



Ausgewahlte M&A-Transaktionen im Verpackungssektor (2/3)
Global in 2025

Datum Zielunternehmen Geschaftstatigkeit des Zielunternehmens Kaufer EV (EURMio.) EV/Umsatz EV/EBITDA
i - Hersteller von flexiblen Verbundverpackungen und TOPPAN
Dez-25 E 43 % von & laminierten Barrierelosungen E TOPPAN Leefung Label Printing 93 n/a n/a
. — t @ TRANSCONTINENTAL Hersteller von flexiblen Verpackungslosungen EB=
Pezls = c PACKAGING fiir Industrie- und Konsumgiiter = & ProAmpac 1.378 1,4x 8,7x
; b— - Hersteller von spezialisierten Schutz- und Barriere- e
Nov-25 == O Sea|Ed A|r Verpackungen fiir Industrie- und Konsumgiiter = CD&R 9.222 2,0x 12587
Nov-25 [ (e Klockner pentaplast Hersteller von Kunststofffolien und -schalen flir Kreditoren n/a n/a n/a
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e < : Hersteller von Wellpappe und kartonbasierten — Ahmet Nazif Zorlu
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5ep-25 == pjyision von ”NJNG Verpackungssystemen fiir Pharma- und Healthcare = A\ Arsenal Capital Partners 618 n/a n/a
) — ,{? Hersteller von Metall- und Glasbehaltern fir Anwendungen in .
W25 ArdaghGroup c, der Lebensmittel- und Getrankebranche Kreditoren 257 n/a n/a
i eraa Hersteller von Industrie- und Verpackungsfolien mit B= I Grour'
Julzs - Pm,,;,s,c,ogmpw integrierter Wertschopfung == fr) LTAS i) i) n/a
= REAER Hersteller von Folien und Beuteln, die vorwiegend fiir die  mmm
Jut-25 ' Lebensmittelverpackung eingesetzt werden — !GnveSt n/a n/a n/a
Jul.p5 [EE= Containerboard GI?E’ Hersteller von industriellen Verpackungsldsungen wie Stahl-, = 1.526 n/a n/a
== Division von . Kunststoff- und Faserfassern sowie anderen Behaltnissen = ’

PACXAGING CORPORATION OF AMERICA

Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)



Ausgewahlte M&A-Transaktionen im Verpackungssektor (3/3)
Global in 2025

Datum Zielunternehmen Geschaftstatigkeit des Zielunternehmens Kaufer EV (EURMio.) EV/Umsatz EV/EBITDA
A AN S Hersteller von spezialisierten flexiblen Verpackungen fir — w
Jun-25 = Lebensmittel- und Industriegiiter — n/a n/a n/a
. Anbieter von sterilisationstauglichen Verpackungen fur .

Mai-25 i i (_f) §I§ﬂ!ﬂ§D Medizinprodukte und Pharmaanwendungen Verschiedene Investmentfonds n/a n/a n/a
— Hersteller von wiederverwendbaren Kunststoff- =]

Apr-25 ¢ . . e . n/a n/a n/a
— schosller Allibert Transportbehaltern fir Logistik, Industrie und Handel i !

R
Apr-25 i i 5 Werke &% Hersteller von nachhaltigen Wellpappeverpackungen und - / / /
P Von mational papierbasierten Lésungen nra n’a n’a

Ausgewahlte Transaktionen mit BDO als M&A-Berater (inkl. PMI und Financial Advisory)
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BV bei der Ubernahme durch bei der Post Merger bei der Ubernahme durch SGT SL bei der Ubernahme von Ltd. bei der Ubernahme von beim Verkauf der Uniplast bei der Ubernahme durch folian beim Verkauf an Walki
Berk Partners Integration der Nefab Group (50C1$te hngeral)e des Bolsaplast SL Prakash Flexible Pvt. Ltd. Knauer GmbH & Co. KG TriMas Corp Group (One Equity Partners)
echniques
i+, BerkPartners NEFM = : Prakash Flexibl @ i Wd'l'kl
bk e \ xibles ; :
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)
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Globale & deutsche M&A-Aktivitaten im Verpackungssektor

Anzahl der Deals in Deutschland i. W. im Einklang mit dem mehrjahrigen Durchschnitt; Investoreninteresse

nach wie vor auf hohem Level

@ M&A-Aktivitit global

Anzahl der Deals pro Quartal Anzahl der Deals & Transaktionsvolumina Anzahl der Deals nach Investorentyp
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse
Hinweis: Es ist zu beachten, dass nicht fiir alle verdffentlichten Transaktionen auch die dazugehdrigen Transaktionsvolumina und / oder Multiples 6ffentlich zuganglich sind; n/a = not available (bzw. nicht verfiigbar)
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Globaler M&A-Deal Flow im Verpackungssektor

Der Deal Flow mit europaischen Akteuren bleibt der zentrale Treiber fur die globalen Transaktionen im
Verpackungssektor
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Quellen: Mergermarket; BDO-Analyse

Hinweis: Die Deal Flow-Analyse beriicksichtigt keine M&A-Aktivitaten mit Beteiligung von Afrika, Australien sowie Mittel- und Stidamerika
'domestic: Kaufer und Verkaufer stammen aus der gleichen Region bzw. dem gleichen Kontinent

2outbound: Kaufer und Verkaufer stammen nicht aus der gleichen Region bzw. dem gleichen Kontinent

3LTM = Last Twelve Months




Borsenkursentwicklungen nach Sub-Segmenten / Peers (1/2)

Deutliche Erholung der Verpackungsindustrie nach der COVID-19-Pandemie — seit Q1-2025 jedoch spurbar
erhohte Volatilitat aufgrund geopolitischer Spannungen untermauert durch einen Ruckgang in Q1-2026

Kursentwicklung der Peers im Zeitverlauf

Hersteller Hersteller Hersteller metall- Diversifizierte MSCI
papierbasierter kunststoffbasierter und / oder glasbasierter Verpackungs- Etiketten- World
Veranderung Verpackungen Verpackungen Verpackungen Hersteller hersteller Index
6 Jahre 1,2% 49 % 35,2 % 10,1 % 88,2 % 139,1 %
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
Hinweis: Abgerufen per 31.03.2026



Borsenkursentwicklungen nach Sub-Segmenten / Peers (2/2)

Entwicklung der Aktienkurse der verschiedenen verpackungsbezogenen Peer Groups bleiben hinter dem
Gesamtmarkt zuruck

Kursentwicklung der Peers seit April 2025
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Veranderung Verpackungen Verpackungen Verpackungen Hersteller hersteller Index
1 Jahr -9,3 % -12,4 % -4,7 % -15,9 % 5,7 % 16,7 %
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Hersteller papierbasierter Hersteller Hersteller metall- Diversifizierte Etiketten-
Verpackungen kunststoffbasierter und / oder glasbasierter Verpackungshersteller hersteller
Verpackungen Verpackungen
Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse © BDO

' Hinweis: Abgerufen per 31.03.2026



Median = 12,2x

EV*/EBIT 2027E

Median = 16,6x

EV*/EBIT 2026E

17,9x

Hersteller papierbasierter Verpackungen (2025A - 2027E)

Implizite EV'-Multiplikatoren (1/4)
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Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 31.03.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen

mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert)

Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse



Implizite EV'-Multiplikatoren (2/4)
Hersteller kunststoffbasierter Verpackungen (2025A - 2027E)
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Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 31.03.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen

mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt

'Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen

2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet

© BDO



Implizite EV'-Multiplikatoren (3/4)
Hersteller metall- und / oder glasbasierter Verpackungen sowie diversifizierte Verpackungshersteller —
(2025A - 2027E)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 31.03.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen
mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt

'Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen

2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschéaftsjahr berechnet
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Implizite EV'-Multiplikatoren (4/4)

Etikettenhersteller (2025A - 2027E)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value der Forward Multiples per 31.03.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen
mit einem geringen Free Float wurden nicht beriicksichtigt
TEnterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen
2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet
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Zusatzinformationen zu den Trading Peers (1/4)

Hersteller papierbasierter Verpackungen — Entwicklung von Umsatz, EBITDA- und EBIT-Marge
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Abgerufen per 31.03.2026



Zusatzinformationen zu den Trading Peers (2/4)

Hersteller kunststoffbasierter Verpackungen — Entwicklung von Umsatz, EBITDA- und EBIT-Marge
(2025A - 2027E)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Abgerufen per 31.03.2026
'Berechnet auf Basis der anteilig ermittelten Werte gemafl dem Verfahren in FuBnote 2
2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet
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Zusatzinformationen zu den Trading Peers (3/4)
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse
Hinweis: Abgerufen per 31.03.2026

'Berechnet auf Basis der anteilig ermittelten Werte gemafl dem Verfahren in FuBnote 2

2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet
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Zusatzinformationen zu den Trading Peers (4/4)
Etikettenhersteller — Entwicklung von Umsatz, EBITDA- und EBIT-Marge (2025A - 2027E)

Jahrliches Umsatzwachstum® 2025A Median = -2,1% Jahrliches Umsatzwachstum® 2026E Median = 6,2% Jahrliches Umsatzwachstum® 2027E Median = 3,9%
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Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Abgerufen per 31.03.2026

'Berechnet auf Basis der anteilig ermittelten Werte gemaB dem Verfahren in FuBnote 2

2Peers haben ein vom Kalenderjahr abweichendes Geschaftsjahr, daher wurden 2026E und 2027E approximativ anteilig auf Basis der Analystenschatzung zum jeweiligen Geschaftsjahr berechnet ©BDO



Peers - Valuation over time - EV*/Umsatz (Jan-20 - Mar-26)

Die Multiples der Verpackungsindustrie in Q1-2026 zeigten im Vergleich zum Vorquartal eine erhohte
Volatilitat sowie erneut rucklaufige Entwicklung infolge geopolitischer Spannungen

3,0x - = = = Median
2,8x
2,6x
2,4x
2,2x
2,0x
1,8x
1,6X
1,4x
1,2x
1,0x
RRRRRRRRRR R R IR SIS NN N NSNS NN NN NN NN YNNI 33330 caaexxz
R R e FE E R N N T SR TR SRR AR E PR R  RERRR I E NP NS REREE O]
Hersteller Hersteller Hersteller metall- und / Diversifizierte Etiketten-
papierbasierter Verpackungen kunststoffbasierter Verpackungen oder glasbasierter Verpackungen Verpackungshersteller Hersteller
31.03.2026 1,0x 1,5x 1,6x 1,3x 2,2x
6J 0 1,3x 1,8x 1,9x 1,4x 2,2x
Max. 1,9x 2,5x 2,7x 1,8x 2,7x
Min. 0,9x 1,3x 1,4x 1,2x 1,7x

Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value per 31.03.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free
Float wurden nicht beriicksichtigt; signifikante Ausschlage konnen u. a. durch Veranderungen der Fundamentaldaten einzelner Vergleichsunternehmen entstehen

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen
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Peers - Valuation over time - EV*/EBITDA (Jan-20 - Mar-26)

Die Multiples der Verpackungsindustrie in Q1-2026 zeigten im Vergleich zum Vorquartal eine erhohte
Volatilitat sowie erneut rucklaufige Entwicklung infolge geopolitischer Spannungen

17,0x - - - - Median
16,0x
15,0x
14,0x
13,0x
12,0x
11,0x
10,0x
9,0x
8,0x
7,0x
RRRRRRRRRR R R IR SIS NN N NSNS NN NN NN NN YNNI 33330 caaexxz
Hersteller Hersteller Hersteller metall- und / Diversifizierte Etiketten-
papierbasierter Verpackungen kunststoffbasierter Verpackungen oder glasbasierter Verpackungen Verpackungshersteller Hersteller
31.03.2026 8,2x 10,6x 7,7x 8,4x 11,9x
6J 0 9,3x 12,0x 10,4x 10,2x 12,0x
Max. 12,9x 14,8x 14,5x 12,9x 16,0x
Min. 6,8x 10,1x 7,4x 7,6x 9,4x

Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value per 31.03.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free
Float wurden nicht beriicksichtigt; signifikante Ausschlage konnen u. a. durch Veranderungen der Fundamentaldaten einzelner Vergleichsunternehmen entstehen

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen ©BDO



Peers - Valuation over time - EV*/EBIT (Jan-20 - Mar-26)

Die Multiples der Verpackungsindustrie in Q1-2026 zeigten im Vergleich zum Vorquartal eine erhohte

Volatilitat sowie erneut rucklaufige Entwicklung infolge geopolitischer Spannungen
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EfE3=333738888855833338588338833238258538823=3323382858883=33388883838332338888¢%8¢
Hersteller Hersteller Hersteller metall- und / Diversifizierte Etiketten-
papierbasierter Verpackungen kunststoffbasierter Verpackungen oder glasbasierter Verpackungen Verpackungshersteller Hersteller
31.03.2026 19,4x 18,4x 11,5x 14,3x 14,7x
6J 0 16,1x 17,4x 14,0x 14,8x 15,3x
Max. 23,8x 22,2x 19,6x 19,4x 18,7x
Min. 9,2x 14,3x 10,2x 11,9x 12,3x
Quellen: Capital IQ; BDO-Analyse

Hinweis: Marktkapitalisierung und Enterprise Value per 31.03.2026 abgerufen; es wurden lediglich relevante borsennotierte Unternehmen aus Europa und Nordamerika beriicksichtigt; borsennotierte Unternehmen mit einem geringen Free

Float wurden nicht beriicksichtigt signifikante Ausschlage konnen u. a. durch Veranderungen der Fundamentaldaten einzelner Vergleichsunternehmen entstehen; signifikante Multiple-Fluktuationen bei den Herstellern papierbasierter
Verpackungen seit Ende Jun-24 sind maBgeblich auf signifikante Last Twelve Months EBIT-Veranderungen vereinzelter Peers aus den Nordics zuriickzufiihren

*Enterprise Value (Gesamtunternehmenswert) = Marktkapitalisierung + Net Debt (inkl. Pensionsriickstellungen) + Hybridkapital + Minderheitsbeteiligungen
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BDO Global Deal Advisory
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Deal Advisory Experten mit/VAvay,
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2,500 Deal

Advisory Experten
weltweit

*#1 Financial Advisor Globally (Factset league tables 2025)
*#1 Most active M&A Advisor Globally (PitchBook Global League Tables 2025)
*#1 Most active Advisor and Accountant (PE deals only) Globally (PitchBook Global League Tables 2025)

Eines der groBten und aktivsten globalen Deal Advisory Netzwerke

1.835
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weltweit in 2025
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25% aller Transaktionen
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115 Lander
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© BDO
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Die Informationen in dieser Publikation haben wir mit der gebotenen Sorgfalt
zusammengestellt. Sie sind allerdings allgemeiner Natur und konnen im Laufe der Zeit
naturgemal ihre Aktualitat verlieren. Demgemal ersetzen die Informationen in unseren
Publikationen keine individuelle fachliche Beratung unter Berucksichtigung der konkreten
Umstande des Einzelfalls. BDO ubernimmt demgemal auch keine Verantwortung fur
Entscheidungen, die auf Basis der Informationen in unseren Publikationen getroffen
werden, fur die Aktualitat der Informationen im Zeitpunkt der Kenntnisnahme oder fur
Fehler und/oder Auslassungen.

BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts, ist Mitglied von BDO International Limited, einer britischen Gesellschaft mit beschrankter Nachschusspflicht, und
gehort zum internationalen BDO Netzwerk voneinander unabhangiger Mitgliedsfirmen.
BDO ist der Markenname fiir das BDO Netzwerk und fiir jede der BDO Mitgliedsfirmen. © BDO
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